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Grenzüberschreitende Kreditsicherung
bei der Akquisitions- und Projekt-
finanzierung

9. März 2006
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Merkmale strukturierter Finanzierungen 
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Definition der Projektfinanzierung 
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Projekttypen der Projektfinanzierung

Energie

Wasser & regenerative Energien

Telekommunikation

Transport & PFI

Rohstoffe

Industrie

Öl & Gas
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Beteiligte einer Projektfinanzierung

Projekt-
gesellschaft

Sponsor 1 Sponsor 2

Bank 1

Bank 2
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Rechtliche Strukturierung einer Projektfinanzierung

Projektgesellschaft
GesV / Satzung

Sponsoren

Regierung des Gastlandes Dritte

Bank 1

Bank 2

Berater
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Definition der Akquisitionsfinanzierung
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Beteiligte einer Akquisitionsfinanzierung

Ziel-
Gesellschaft

Erwerber

Bank 1

Bank 2

Erwerber-
gesellschaft

(NewCo)

Bank
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Wirtschaftliche Funktionen der Kreditsicherung 1
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Wirtschaftliche Funktionen der Kreditsicherung 2
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Dingliche Kreditsicherheiten bei strukturierten Finanzierungen 
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Kreditsicherheiten bei Projektfinanzierung („zweistufiges 
Modell“) 1
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Kreditsicherheiten bei Projektfinanzierung („zweistufiges 
Modell“) 2
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Kreditsicherheiten bei Projektfinanzierung („zweistufiges 
Modell“) 3
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Kreditsicherheiten bei Akquisitionsfinanzierung („dreistufiges 
Modell“) 1
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Kreditsicherheiten bei Akquisitionsfinanzierung („dreistufiges 
Modell“) 2
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Kreditsicherheiten bei Akquisitionsfinanzierung („dreistufiges 
Modell“) 3
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Kreditsicherheiten bei Akquisitionsfinanzierung („dreistufiges 
Modell“) 4
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Einzelne Sicherungsrechte: internationale Forderungsabtretung 
1
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Einzelne Sicherungsrechte: internationale Forderungsabtretung 
2

2+���������0�� �
��4*��
������$��
����D�
� �
�����
��@
�����
���R�+�����
���'%��#�,�����
�����
!�����

�
�
!�+�'�$��
���(�����11�/��0F�10�)+�+�#�%���
��
(��
��������
���������!������#



������������	
����
����
��������
��
�������
����

01

Einzelne Sicherungsrechte: Einrichtung  und Verpfändung von 
Konten und Treuhandkonten
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Einzelne Sicherungsrechte: Unternehmenspfandrecht
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Einzelne Sicherungsrechte: Eintrittsrechte
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Einzelne Sicherungsrechte: Pfandrecht an 
Gesellschaftsrechten

2���
����

� >����%%���%�>�������%������?����%�*�#��
��A
�
����
 ��+
�
������%�
� ($�
����*��@*�����
�
�����
�����
�������
���
�
���� 
�+
�
������%���*��
�

6����,�����
��/��*��
�,��
��6������
��
� )�!����������
��
��@
�'�3
�����
��
��&��
��
�!
���� ���+��,
!

2 �
�����
���
���
� @
�"%'������+
�
������%�����
��

� ��3
��
���������
�@
��
�����D�@
�
��$�������*��C��� ���
�'�3
������G��0FF�

6����4����0��+�
� >������*�����
�
���D�@
�'�3
������*��+
�
������%��� ��
��
��*�
��

(�%�������+
�
������%���������4*��%-������&��
��
�! 
�#
� $
����
�C�*$�
!��
�� -����
�,���������� ��G�10��+!$	+ $
����
���,
����
��

@
�
��$�������*��$
���!!�
��9
$
��
�������"%�����
� ��C%�����'�$��
��
)�����
�������
���+	#

2 
�������
���
���
� "�
��
 *%�����
� 
*!$���
���!���%�*����� �����
����
�� �%���)���
�,����
��
��

��!����������
��
�
��
� 
�!�������
� @
��
���������$
�*��
�
�������C������
�'�3
����



������������	
����
����
��������
��
�������
����

0F

Grenzen der dinglichen Kreditsicherung
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Sittenwidrigkeit wegen 
Übersicherung, § 138 I BGB – 1 
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Sittenwidrigkeit wegen 
Übersicherung, § 138 I BGB – 2 
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Sittenwidrigkeit wegen 
Übersicherung, § 138 I BGB – 3 
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Eigenkapitalersatz bei 
covenants 1
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Eigenkapitalersatz bei 
covenants 2
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: grenzüberschreitende 
Kreditsicherung
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Ausweitung des Sicherungsschutzes durch 
Personalsicherheiten und „funktionale Personalsicherheiten“ 
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Ausweitung des Sicherungsschutzes durch kreditvertragliche 
Elemente 
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Bankenkonsortium und Kreditsicherheiten 1 
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Bankenkonsortium und Kreditsicherheiten 2 
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Grenzen den dinglichen Kreditsicherung: Financial assistance
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Upstream-
Besicherung 1
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Upstream-
Besicherung 2
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Grenzen der dinglichen Kreditsicherung: Upstream-
Besicherung 3
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